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Mayis ayinda ekonomilerde yeni normal basladi.

Uzun siredir kiresel ¢capta etkisi altinda olunan koronaviris salgininin ¢ogu tlkede hiz kesmesinin etkisiyle farkli
bir doneme gecis yapildi: Yeni normal. S6z konusu donem, her lke igin kademeli bir gegisi ifade ettigi icin bir
sonraki ayda da etkilerini raporlarimizda islememiz olasi gériintiyor. Mayis ayinda agiklanan ilk ¢ceyrek bliylime
verileriyle koronaviriis salgininin keskin etkileri ortaya ¢ikti. Bu yeni donemde, ABD’de salginin olusturdugu
tahribatin net bir sekilde goruldugi issizlik maag bagvurulari ise yavagga geriledi.

Kiresel piyasalarda, yeni tip koronaviriis (kovid-19) salgininda normallesme dénemine gegilmeye baslarken,
OPEC+ koalisyonunun tarihte benzeri gorilmemis tretim kisintisi karari 1 Mayis itibariyle basladi. Bahsi gegen
Uretim kisintisina ek olarak, normallesmenin etkisiyle kiiresel talebin artacagina iliskin beklentiler, petrol
fiyatlarinda artis egilimi gérilmesini sagladi ve petrol, kayiplarinin bir kismini geri aldi. Ancak Mayis ayinin son
gilinlerinde, ABD-Cin arasinda Hong-Kong yasasinin uygulamaya gecirilmesiyle baslayan gerginlik, petrol
fiyatlarinin daha da yiikselmesinin dnine set c¢ekti.

ABD Baskani Trump, Diinya Saghk Orgiitii (DSO)' niin Cin ile isbirligi yaptigi ve ‘esasli reform’ taleplerini yerine
getirmedigi gerekgesiyle ABD’nin Diinya Saglik Orgiiti ile tim iliskisini kestigini agikladI.

Yurtiginde ise, koronavirlis salgininin tam olarak etkisini géremedigimiz biylme verisi aciklandi. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bu ay da faiz indirimine devam etti. Mayis ayinin son giinlerinde, Haziran
itibariyle tam anlamiyla yeni normale gegis doneminin baslayacagi, seyahat yasaklarinin kaldirilacag, yurtici ve
yurtdisi ucuslarin baslayacagi, kafe ve restoranlarin agilacagina iliskin pek ¢ok uygulamanin hayata gegirilmesi
konusunda agiklama yapildi.

Mayis ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tiirkiye ekonomisi 2020 yilinin ilk geyreginde yillik bazda %4.5 biiyiidii.

Biiyiime Orani (y-y, %) Tirkiye ilk ¢eyrek biiylime verisi 29 Mayis'ta
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ilk ceyrekte bilyiime icindeki payl %60 olan tiiketim harcamalari kaleminde yasanan %5.1’lik artis bilylimeye en
yuksek pozitif katkida bulunan kalem oldu. S6z konusu kalemi ikinci sirada kamu tiketimi izledi. Gegen yilin ayni
déneminde biylimeye pozitif yonli katkida bulunan net ihracat kalemi ise ithalatta yasanan ciddi artisin yani sira
ihracatta yillik bazda dists yasanmasi sonucu bu yil bliylimeye negatif yonli katkida bulunmus oldu. Gegmis
donemlerde oldugu gibi blylime icindeki payi en yliksek olan hizmetler sektori blylimede 2.3 puanlik katki ile
belirleyici oldu. Hizmetler sektoriiniin ardindan bliyiimeye en yiksek ikinci katkiyr yapan sektér ise 1.3 puanlk
katki ile sanayi sektori oldu. Kur ve faize duyarlilhg yiksek olan insaat sektori ise bliyimeye negatif katkida
bulunan tek sektor oldu.

ikinci ceyrekte ise ekonomide daralma yasanmasi bekleniyor. Haziran ayi itibariyle normallesme siireci
kapsaminda atilan adimlar, basta TCMB’nin faiz indirimi olmak lzere kamu bankalarinin yeni kredi paketleriyle
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ekonomiyi desteklemesi ve BDDK tarafindan alinan tedbirler yilin ikinci ceyregindeki daralmayi sinirlayacak olsa
da ilk ceyrek buylimesinin beklentilerden diisik gelmesinin pandeminin etkilerinin sert olduguna isaret etmesi
ikinci ceyrekteki daralmanin da beklentilerden daha sert olacagi ihtimalinin arttigini gdsteriyor. Ozellikle birinci
ceyrekte bliyimeyi destekleyen hizmetler sektériiniin ve sanayi sektérliiniin yasadigi ani daralmanin (sudden-
stop) ikinci ceyrekteki kiiciilmede belirleyici olacagi ve bu baglamda 6zellikle Nisan ve Mayis aylarinda ekonomide
yasanan daralmanin beklentilerden yiiksek olmasi ihtimalinin artmis oldugu gériiniiyor. Hazirandaki normallesme
adimlari ile birlikte Gi¢clinci ¢eyrekte tekrar dengelenme goriilecegini ancak asil toparlanmanin pandemi krizinde
yeni bir dalga yasanmaz ise son geyrekte yasanacagini diisiniyoruz. Bu baglamda éniimizdeki dénemde Kovid-
19 kaynakli gelismeler takip edilmeye devam edilecek.

Enflasyon, Nisan ayinda yillik bazda %10.94’e geriledi.

Nisan ayi enflasyon verileri 4 Mayis’ta agiklandi.
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Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir énceki aya gore
%1.04 artti ve yillik bazda Mart’taki %10.49’dan %9.93’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da
bir 6nceki aya gore %1.28 artti ve yillik bazda Mart’taki %8.50’den %6.71’e geriledi.

Nisan’da ana sanayi gruplarina gore en yiiksek artis %3 ile ara malinda yasanirken petrol fiyatlarinda yasanan
diisusin katkisiyla enerjide ise %7.97 dislis yasandi. Sektorlere gore ise Nisan’daki en yiksek artis %6.71 ile kagit
ve kagit Grinlerinde yasandi.

TCMB, politika faizini 50 baz puan indirdi.
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Kaynak: TCMB ayinda belirginlestigi, Mayis ayinin ilk yarisina

iliskin gostergelerin ise normallesme adimlariyla
birlikte dipten dénis sinyalleri icerdigine yer verildi.
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Kiresel gelismeler paralelinde Tirk lirasinda gozlenen deger kaybina karsin, basta ham petrol ve metal fiyatlari
olmak uzere uluslararasi emtia fiyatlarinin enflasyon goriinimiini olumlu etkiledigi belirtildi, gida fiyatlarindaki
donemsel ve salgina bagli etkiler nedeniyle tiiketici enflasyonunun kisa vadede bir miktar yiiksek seyredebilecegi,
ancak yilin ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi ifadeleri kullanildi.

Mart ayinda cari islemler dengesi beklentinin ilizerinde 4.9 milyar dolar agik verdi.

ODEMELER DENGESi BILANGOSU (Milyon Dolar) 2020 yili Mart ayi ddemeler dengesi
12 Ayhk . ’
Mar2o | OcakMart | Ocak-Mart | .o | oo | verileri 13 Mayis'ta agiklandi.
2019 2020
Toplam
I-Cari islemler Dengesi -4923 -416 -7644 1463 -9600 | Mart ayinda cari islemler dengesi 4.9
A-Dis Ticaret Dengesi -4289 2718 -9492 -23416 41500 | milyar dolar ack  seviyesinde
B-Hizmetler Dengesi 735 4436 4256 36701 -- ) L. L.
B1-Turizm 12 2845 2604 35563 sa300 | Berceklesti. Cari islemler dengesinin
B2-Tagimacilik 830 3295 3078 17211 - Mart ayinda belirgin bir sekilde artis
C-§|r|nC|I Gelir Dengesi -1172 -2307 -2234 -12449 gbstermesinde C|I§ ticaret aglélnda
D-Ikincil Gelir Dengesi -197 173 -174 627 - Lo
II-Sermaye Hesabi 3 % 13 5 - yagsanan yillik ciddi artisin yani sira net
lll-Finans Hesabi -8913 -1633 -10530 -8340 - hizmet gelirlerinin gegen yila gére %55
A-Dorudan Yatinmiar 7% 1997 2037 ->547 gerilemesi etkili oldu. 12 aylik kimulatif
B-Portfoy Yatinmlan 5498 -8702 6338 16286 - . )
C-Diger Yatinmlar 2974 5983 1692 -5797 - toplamda cari islemler dengesi son 11
D-Rezerv Varliklar -16589 3083 -16523 -13282 - aydir fazla vermeye devam etti ve ancak
IV-Net Hata Noksan -3987 -1243 -2873 -9798 -

Subat ayindaki 6.3 milyar dolardan 1.5
milyar dolara geriledi. Enerji ve altin harig cari islemler dengesi ise Mayis 2018’den sonra ilk defa acik verirken,
12 ayhk kiimulatif toplamda fazla vermeye devam etti ve 6nceki aya gore 5 milyar dolar azalarak 45.6 milyar
dolara geriledi.

Ocak-Mart toplamina bakildiginda gecen yil 416 milyon dolar ile oldukga sinirh bir cari islemler agig1 verilmisken,
bu yil Gg¢ aylik toplamda 7.6 milyar dolarlk bir cari agik verilmis oldu. Net hizmet gelirlerinde gegen yilin ayni
doénemine gore %4 azalis yasanirken, dis ticaret agiginda %249’luk bir artis yasanmasi ilk ceyrekte gecen seneye
gore daha fazla cari agik vermemizde belirleyici oldu.

Finansman hesabinin alt kalemlerinden dogrudan yatirimlarda 796 milyon dolar giris yasanirken, portfoy
yatirimlarinda tarihin en yliksek seviyesi olarak 5.5 milyar dolarlik, diger yatirimlarda ise yaklasik 3 milyar dolarlik
sermaye c¢ikisi yasandi. TCMB nezdinde tutulan rezerv varliklarda ise tarihinde ilk defa 16.6 milyar dolarlik azahs
gerceklesti. Koronaviriis salgininin édemeler bilangosuna olan ilk belirgin yansimasini bu kalemde gérildi. Ote
yandan genel olarak 6demeler bilangosunun g¢alisma prensibi agisindan birbirini kompanse eden iki kalem olan
rezerv varliklar ve net hata noksan kaleminin bu ay ayni yonli gerceklesmesi de bir diger 6nemli gelisme oldu.
Rezerv varliklardaki sert azalisa karsin net hata noksan kaleminde 4 milyar dolarlik bir doviz gikisi yasandi.
Odemeler bilangosu agisindan salginin etkisi Nisan ayinda daha belirgin gériilecektir. Ancak normallesmenin
basladigi Mayis ayinda en yiiksek etki yasandiktan sonra Haziran itibariyla cari dengede de bir normallesme
gorilebilir.

Mayis ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon ve biiyiime beklentileri diiserken, cari agik
beklentisi ylikseldi.

TCMB Mayis ayi beklenti anketi 15 Mayis’ta yayimlandi.

TCMB Mayis ayl Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 6.93'ten 7.02'ye yikseldi. Yil sonu tiketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi %9.76’dan %9.38'e diiserken, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir &nceki anket
dénemindeki %9.7'den, bu anket déneminde %9.2’ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de %8.62'den, %8.3'e

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Mayis 2020

geriledi. 2020 yil biyime beklentisi -%0.6’dan -%1.3’e gerilerken, cari acik beklentisi ise 6.1 milyar dolardan 7.2
milyar dolara yukseldi.

BDDK, yurtdisinda yerlesik finansal kuruluslara iliskin yeni bir diizenlemeye gitti.

Bankalarin yurt disinda yerlesik finansal kuruluglara yapacaklari TL plasmanlar, TL depo, TL repo ve TL kredilerin
toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %0.5'i ile sinirlandirildi. S6z konusu oran,
glinlik olarak solo bazda hesaplanacak, mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir islem yapilmayacak ve bu
mahiyetteki vadesi gelen islemler yenilenmyacek. Dlzenleme, reel sektér ve vatandaslarin finansman
ihtiyaclarinin kargilanmasinda TL kaynaklarin yurt iginde daha verimli degerlendirilmesine yonelik yapildi.
Dizenleme, Kovid-19 salginiyla ilgili olarak ortaya cikan olaganisti kosullar ortadan kalkincaya kadar
uygulanacak.

2020 yili Nisan ayinda biitce dengesi 43.2 milyar TL acik verdi.

2020 yil Nisan ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Mayis’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

2020 Gergeklesen/
Nisan Ocak-Nisan Biitge
. Hedef
Hedefi
2019 2020 % Degisim| 2019 2020 % Degisim (%)
Giderler 76.0 108.4 42.7 330.4 393.8 19.2 1.095,5 35.9
Faiz Harig Giderler 70.9 91.4 28.9 292.0 3385 15.9 956.5 354
Faiz Giderleri 5.1 17.0 2354 384 55.3 43.8 138.9 39.8
Gelirler 57.7 65.2 13.1 275.9 321.0 16.3 956.6 33.6
Vergi Gelirleri 48.8 49.1 0.7 203.0 225.2 10.9 784.6 28.7
Diger Gelirler 8.9 16.1 -0.8 72.9 95.8 54 172.0 55.7
Biitce Dengesi -18.3 -43.2 -135.8 -54.5 -72.8 -33.6 -138.9 52.4
Faiz DisI Denge -13.2  -26.2 -97.6 -16.0 -17.5 -9.1 0.067 -26,273.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2019 yili Nisan ayinda 18.3 milyar TL agik veren biitge, 2020 yili Nisan ayinda %135.8 artisla 43.2 milyar TL agik
verdi. 2019 yili Nisan ayinda 13.2 milyar TL faiz disi agik verilmis iken 2020 yili Nisan ayinda 26.2 milyar TL faiz disi
acik verildi. Nisan ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %13.1 oraninda artarak 65.2 milyar TL,
bltce giderleriise %42.7 oraninda artarak 108.4 milyar TL oldu.

Nisan ayinda kovid-19 kaynakli olarak ekonomide yasanan olumsuzlugu gidermek amaciyla Mart ayinda alinmaya
baslanan dnlemler Nisan ayinda da devam etti. Vergi tahsilatlarinin ertelenmesi ve i¢ talepteki azalmaya bagh
olarak vergi gelirleri yillik bazda sadece %0.7 artti. Vergi gelirleri iginde ise %117.2 ile yalnizca dahilde alinan
katma deger vergisi ve 0zel tiiketim vergisi artis gosterirken, kurumlar vergisi %54.7, gelir vergisi ise %15 azaldi.
Dahilde alinan katma deger vergisinde Mart ayinda %397.6’lik bir azalis yasanmisti. Bu ayki sert artis, gecen ayki
sert dusislin ardindan geldi. Giderler kisminda ise faiz giderlerinde yillik bazda %235.7’lik bir artis yasanirken,
salgina karsi alinan tedbirlerin etkisiyle faiz harig giderler Nisan’da yillik bazda %28.9 artti. En hizli artig, ekonomik
hasari hafifletmek amaciyla issizlik sigorta fonu ve saghk, emeklilik ve sosyal yardim giderleri kaynakh olarak,
%54.2 ile cari transferlerde yasanirken, personel giderleri %15.7 artti. Nisan’da yillik bazda mal ve hizmet
alimlarinin %8.1, sermaye giderlerinin %13.3 ve sermaye transferlerinin %11.7 azalmasina karsin, cari
transferlerdeki artis biitge agiginin artisinda etkili oldu.
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BDDK, aktif rasyosunun hesaplanmasinda degisiklige gitti.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 29 Mayis’ta yayimladigi kararla aktif rasyosunun
(AR) hesaplanmasinda degisiklige gitti. 1 Haziran’dan itibaren uygulanacak karara gore;

e 31.03.2020 tarihi itibariyla, bankalar mevduati harig, (Turk Lirasi (TL) Mevduat + Yabanci
Para(YP) Mevduat) toplami 25 milyar TL'nin altinda kalan bankalara 31.12.2020 tarihine
kadar bu diizenlemeye uyum igin siire taninacak.

e AR’In pay kisminda yer verilen 'Krediler' kalemindeki, KOBI kredileri, Proje finansmani
kredileri ve ihracat kredileri hesaplamada 1.1 katsayisi ile agirliklandirilacak.

e 3 aydan kisa vadeli krediler hesaplamada "Krediler" kalemine dahil edilmeyecek.

e Bankalarin (kendi aralarinda yaptiklari islemler hari¢) misterileri ile yaptiklari TL cinsi repolar
ve ihrac ettikleri 6 aydan kisa vadeli TL finansman bonolari, hesaplamada AR’In payda
kisminda yer verilen 'TL Mevduat' kalemi altinda dikkate alinacak.

e Bankalarin (kendi aralarinda yaptiklari islemler harig) musterileri ile yaptiklari YP cinsi repolar,
hesaplamada AR’In payda kisminda yer verilen 'YP Mevduat' kalemi altinda dikkate alinacak.

e AR’In payda kisminin hesaplanmasinda, 'YP Mevduat' kalemi toplaminin, YP Kredilere kadar
olan kismina 1 katsayisi, YP Kredileri asan kismina ise 1.75 katsayisi uygulanacak.

e Bucercevede AR formili, asagidaki gibi revize edildi.

Krediler + ( Menkul Kivmetler x 0,75 ) + (TCMB Swap x 0.5)
TL Mevduat + ( YP Mevduat x 1,757)

Aktif Rasyosu (AR) =

Fitch, Tiirkiye'nin bilyiime tahminini giincelledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3 daralacagi, 2021'de %5
blylyecegi seklinde tahminlerini glincelledi.

TCMB ve Katar Merkez Bankasi arasindaki swap anlasmasinin tutari yiikseltildi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ile Katar Merkez Bankasi arasindaki swap tutar tadil edilerek 15
milyar ABD dolari karsiligi Turk lirasi ve Katar riyaline yukseltildi. Anlagmayla iki tlkenin finansal istikrarina destek
saglanmasinin ve yerel para birimleri Gizerinden gergeklestirilen ticareti kolaylastirmanin hedeflendigi belirtildi.
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Mayis Ayinda Kiiresel Piyasalarda One Cikan Gelismeler
ABD’de tarimdisi istihdam rekor diisiis kaydetti.
Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) Haftalik igsizlik Maas Basvurular (bin kisi)
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ABD’de tarim disi istihdam, Nisan’da beklentilerin altinda gerceklesse de 20.5 milyon kisi gerileyerek 1939'a kadar
giden veri setinin en hizl distsini kaydetti ve koronaviris salgininin etkilerini tam anlamiyla ortaya koydu.
issizlik orani ise Nisan’da %4.4’ten %14.7’ye yiikseldi. Haftalik issizlik maasi basvurulari ise salginin basladigi
haftalara kiyasla geriledi. Ancak son dokuz haftada toplam basvuru sayisi 39 milyona yaklasti. ABD’nin ilk ¢eyrek
blylime orani ise %4.8 kiiclilmeden %5 kigllmeye asagl yonli revize edildi.

750 milyar euroluk Avrupa Kurtarma Fonu teklifi sunuldu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, 27 Mayis’ta Kovid-19 salgininin ekonomik sonuglariyla miicadele igin 750 milyar
euroluk bir kurtarma paketi kurulmasini teklif etti. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, "Komisyon,
AB'nin uzun dénem bitcesinin 1.1 trilyon euro olmasini ve 750 milyar euroluk ekonomik kurtarma enstriimani
kurulmasini teklif ediyor" dedi. Avrupa ekonomisini canlandirmayi amaglayan tekliflere gére, AB'nin 2021-2027
yillarindaki butcesinin toplam boyutu 1.1 trilyon euro olacak. S6z konusu bitceye, AB Komisyonunun Uye
Ulkelerin teminatiyla sermaye piyasalarindan borg alarak kurulacak bir fon entegre edilecek. Ortak para birimine
ragmen ortak borglanma araci olmayan Avrupa Birligi icin bu adim ortak bono ihracini da igerdigi icin oldukca
onemli kabul ediliyor.

Ekonomik kurtarma fonunun toplam boyutu 750 milyar euro olacak. Bunun 500 milyar euroluk kismi hibe, 250
milyar euroluk kismi ise kredilerden olusacak. Fon, salgindan en fazla etkilenen AB (lkelerinden italya'ya 81.8
milyar euroluk hibe ve 90.9 milyar euroluk kredi, ispanya'ya 77.3 milyar euro hibe, 63.1 milyar euro kredi
ve Fransa'ya 38.7 milyar euro hibe saglayacak. AB (lkeleri icinde tutumlu 4'li olarak adlandirilan Danimarka,
Hollanda, isve¢ ve Avusturya hibe konusuna olumlu yaklasmiyor ve iilkelere kosullu bigcimde kredi verilmesini
istiyor. Bu nedenle siireg uzayabilir. Kovid-19 tedbirleri dogrultusunda daha 6énce 540 milyar euroluk 3 programin
onaylandigi Avrupa Birligi’'nde, yeni iki paketle birlikte nlemlerin blylkligu 2.4 trilyon euro seviyesine ulasacak.
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Almanya ekonomisi, 10 yili askin siirenin en biiyiik diisiisii ile resesyona girdi.

Almanya Bilyiime Orani (%) Almanya ekonomisi 2020 yilinin ilk ceyreginde

3 %2.3 kiiculerek 10 yihn en blyik gerilemesini

2

1 gerceklestirdi. Veri, ekonomik biyimede kovid-19

0 salgininin ilk hasari olarak kayda gecti.

-1

-2 2019 son ceyrek buylime verisi ile %0.1 dislise

3 . .

_4 23 revize edildi.

-5

6 Pandeminin  yayilmasini  énlemeye  yonelik
T M AN AT MmN << M AN S Mmoo o . . .
LY LULoLeeeggoo > onlemlerin  yavas bir sekilde kaldirimasi
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SRRIII_R R R R R K] nedeniyle, ekonominin ikinci ¢eyrekte daha fazla

Kaynak: Bloomberg daralmasi bekleniyor.

ingiltere ekonomisi resesyona girdi.

ingiltere ekonomisi Mart ayinda %7.9 kiiciilme beklentilerinin altinda %5.8 daraldi. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE), sasirtici bir tahminde bulunarak bu geyrekte ekonominin %25 daralmasinin beklendigini bildirdi.
ingiltere'de yeni tip koronaviriis (kovid-19) salginiyla miicadele kapsaminda 23 Mart’ta hayata gecirilen
kisitlamalarin bir kismi 13 Mayis’ta kaldirilarak, sosyal hayatta normallesme yolunda ilk adim atildi. ingiltere’de
23 Mart’ta baslayan karantina sebebiyle, ilk ¢eyregin yalnizca bir haftasi kisitlamalardan etkilenmisti. Buna
ragmen, Ug ayhk bir dilimde %2 daralma kaydedilmesi i¢in yeterli oldu.

Japonya ekonomisi de resesyona giren lilkeler arasinda yer aldi.

Japonya Biiyiime Orani (y-y, %) Japonya ekonomisi ikinci geyreklik daralmasini

8 L .
6 kaydederek yillik bazda %2 kiiglldi, ihracat ise
4 %22 geriledi. Ekonomi mevsimsellikten
2 || | || |||| “ ”” I arindirilmig, yilliklandiriimis verilere goére %3.4
0 'y A - 1l u_ul o
5 | | | kigilda.
-4 -2
6 Ekonominin ikinci ¢eyrekte ise %20’nin Uzerinde
8 kiictilmesi bekleniyor. Boylece Japonya, kovid-19
-10 — . . S
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Kaynak: Bloomberg slirecek olan bir resesyona girdi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) olaganiistii toplanarak yeni kredi programi agikladi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 22 Mayis’ta yapilan olaganustii toplantida beklendigi gibi reel sektor icin kredi
programi karari aldi. BOJ, koronavirlis salginindan etkilenen kiglik ve orta olgekli isletmeler
icin 75 trilyon yen (280 milyar dolar) buyukliginde bir kredi programi baslatma karari aldi. Bu yeni kredi programi
Haziran ayindan itibaren kullanima agilacak ve Mart 2021'e kadar devam ettirilecek. BOJ ayrica, zor durumda olan
sirketlere nakit saglamak icin bu yilin 6nceki zamanlarinda devreye alinan bir dizi 6nlemin siiresini alti ay uzatti.

Japonya, Kovid-19 salgini nedeniyle ekonomisinin resesyona girmemesi icin 33 trilyon yen degerinde dogrudan
harcamalari da kapsayan 117 trilyon yen (1.1 trilyon dolar) degerinde yeni bir canlandirma paketi hazirladi.
Japonya yeni paket ile beraber salginla miicadele i¢in toplamda 234 trilyon yen (2.18 trilyon dolar) harcamis
olacak.
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Cin 1990’lardan bu yana ilk defa biiyiime hedefi belirlemedi.

Cin Basbakani Li Kegiang'in Cin Ulusal Halk Kongresi toplantisina sunulmak tizerine hazirladigi ¢calisma raporunda

1990'lardan bu yana ilk kez GSYH biiylime hedefine yer verilmedi. Bagsbakan Li, global salgin durumu, ekonomik

ve ticari durumdaki belirsizlik ve Cin'in kalkinmasinin karsi karsiya oldugu bazi 6ngorilemez faktorler nedeniyle

bu yil ekonomik biylime igin spesifik bir hedef belirlemediklerini séyledi.

Petrol, Mayis ayinda kaybinin bir kismini geri aldi.
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Kaynak: Bloomberg

kayiplarinin bir kismini geri almasinda etkili oldu.

ABD Ham Petrolii (dolar/varil)
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OPEC+ koalisyonunun 1 Mayis itibariyle
devreye giren dretim kisintisi karari sonrasi
Ulkeler, kademeli ve anlasmali bir sekilde
Uretimlerini azaltti. Bunun etkisiyle bir miktar
toparlanma yasayan petrol, yine de kayiplarini
geri alacak sekilde artis yagamadi.

Mayis ayinin ortalarinda baslayan, lkelerin
ekonomilerde normallesme adimlari, kiresel
talebe iliskin artis beklentisi yaratti. S6z konusu
beklenti, Mayis ayi itibariyle devreye giren

Gretim kisintilari  ile  birlikte, petroliin

Mayis ayinin sonlarina dogru ABD ile Cin arasinda yasanan gerilim, petrol fiyatlarindaki ylkselisi engelledi. ABD

Baskani Trump’in Cin’e yaptirim uygulayabilecegine iliskin ihtimal, petrol fiyatlarindaki duraksamada etkili oldu.

Fitch, kiiresel ekonomiye iliskin biiylime tahminini diigtirdii.

Kiiresel

ABD

Euro Bolgesi
Almanya
italya
ispanya
Fransa
ingiltere

Cin
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Ekonomik Arastirmalar Mayis Ayi Haftalik Raporlar

5 Mayis 2020 — Enflasyon Nisan’da yillik bazda %10.94’e geriledi.

13 Mavyis 2020 — Ekonomilerde Yeni Normal

20 Mayis 2020 — Mart avi cari islemler dengesi beklentilerin Gzerinde acik verdi.

27 Mayis 2020 — TCMB faiz indirimine Mayis ayinda da devam etti.

Haziran Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Haziran Enflasyon (Mayis)

10 Haziran issizlik Orani (Mart)

12 Haziran Sanayi Uretim Endeksi (Nisan)

12 Haziran Cari islemler Dengesi (Nisan)

15 Haziran Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mayis)

19 Haziran TCMB Beklenti Anketi (Haziran)

25 Haziran TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi (Haziran)
30 Haziran Dig Ticaret Dengesi (Mayis)

2 Temmuz TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Haziran)
4 Haziran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari

5 Haziran ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani

10 Haziran ABD Merkez Bankasi (FED) Faiz Karari

16 Haziran Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari

18 Haziran ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%205%20Mayıs%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/Vakıfbank%20Haftalık%20Rapor%2013%20Mayıs%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2020%20Mayıs%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2027%20Mayıs%202020.pdf
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
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